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Resumo

O Banco do Estado do Espirito Santo (Banestes S.A) é um banco publico, constituido na forma de
sociedade de economia mista, sendo o estado do Espirito Santo o seu controlador. Dessa forma, o
banco acaba por sofrer relevante influéncia do estado em sua gestao, sendo também utilizado como
percursor de politicas de desenvolvimento econémico e social do estado. Diante da importancia desta
instituicdo para os capixabas, este trabalho se prestou a buscar conhecer a evolu¢cdo da saude
econdmico-financeira desta instituicdo através da analise de suas demonstracdes financeiras, sob a
Gtica do tripé econdmico-financeiro (liquidez, endividamento e rentabilidade).

Para tanto, foi utilizada uma serie de indices, cuja andlise em conjunto da ao analista uma visédo geral
e objetiva da situacdo econdmico-financeira do objeto de estudo. No geral, a entidade analisada possui
bons indicadores em cada aspecto, o que reflete a boa gestéo dos ativos empenhados para a obtencéo
dos resultados, resultados estes que no decorrer do periodo analisado (2018 a 2022) mostram-se

estaveis e sustentaveis, com sinais de se perpetuarem desta forma.
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Abstract

The Bank of the State of Espirito Santo (Banestes S.A) is a public bank, constituted as a government-
controlled company, with the state of Espirito Santo as its controlling shareholder. In this way, the bank
ends up suffering relevant influence from the state in its management, being also used as a precursor
of economic and social development policies of the state. In view of the importance of this institution for
the people of Espirito Santo, this work sought to understand the evolution of the economic-financial
health of this institution through the analysis of its financial statements, from the perspective of the
economic-financial tripod (liquidity, indebtedness and profitability).

For this purpose, a series of indices were used, whose analysis together gives the analyst a general and
objective view of the economic and financial situation of the object of study. In general, the analyzed
entity has good indicators in each aspect, which reflects the good management of the assets committed
to obtaining the results, results that during the period analyzed (2018 to 2022) are stable and
sustainable, with signs to perpetuate themselves in this way.

Keywords: Banestes; Accounting statements; Indicators.

1. Introducéo

O sistema bancario desempenha um papel fundamental na economia ao atuar
como intermediario financeiro, direcionando recursos dos poupadores para 0S
tomadores de empréstimos. Essa funcdo de intermediacdo é essencial para o
adequado funcionamento da economia, estabelecendo diversas conexdes entre o
desempenho das instituices bancérias e a macroeconomia, garantindo a estabilidade
e seguranca do sistema financeiro (ANDRADE, SABINO e SABINO, 2019).

Dentre os poucos bancos publicos remanescentes no Brasil, estd o Banestes
S.A, um banco multiplo, sociedade de economia mista com atuagdo no estado do
Espirito Santo, sendo este ente, detentor de 92,37% das a¢des emitidas pelo banco.
Em operacdo desde 1937, tem participado diretamente do desenvolvimento
econdmico do estado através da concesséo de crédito nas mais diversas linhas de
crédito e financiamento a pessoas fisicas e juridicas, e também captando recursos
através de deposito a vista e a prazo, sendo lider na participacdo de mercado em
varias linhas de captacdo de recursos e concessao de crédito e indiretamente,
repassando a maior parte dos seus resultados na forma de dividendos e JCP (juros

de capital proprio) ao governo do estado, sendo este recurso usado para a
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implementacé&o das politicas estaduais em areas como saude, educacédo e seguranca.

Como ferramenta para implementacao das politicas de assisténcia financeira e
de crédito, o Banestes emprestou, s6 entre marco de 2020 e abril de 2021, o montante
de R$ 545 milhdes de reais distribuidos em mais de 16 mil operac¢des de crédito, a
empresas do Espirito Santo, de todos os portes, por meio das linhas de crédito
emergencial, ofertadas no ambito da pandemia, operagbes estas com condi¢cdes
diferenciadas de caréncia, prazo e taxa de juros, desempenhando papel relevante
neste contexto.

Dada sua importancia para a economia capixaba e considerando a influéncia
do governo estadual, uma vez que este possui o controle acionério do banco, é de
interesse publico saber como anda a saude financeira da instituicdo estudada.
Conforme Assis (2021) destaca, a analise das demonstracfes contabeis é essencial
para conhecer o desempenho financeiro de uma empresa. Essas demonstragdes
fornecem informacBGes sobre a evolucdo dos negécios e a situacao financeira da
instituicdo, sendo calculadas por meio de indicadores financeiros de rentabilidade,
liquidez e endividamento.

A analise dos indices é uma ferramenta que pode ser utilizada para identificar
a situacdo financeira da instituicdo bancaria, sendo essencial para avaliar sua
capacidade de cumprir com 0s compromissos e garantir sua sobrevivéncia diante das
demandas por recursos (MARZZONI, SILVA e PEREIRA, 2020).

Ainda segundo Assis (2021), a contabilidade financeira desempenha um papel
crucial ao permitir que os gestores controlem e interpretem os dados contabeis,
identificando os fatores que afetam o desempenho e resultado da empresa. Essas
informacdes séo valiosas para o planejamento estratégico, possibilitando a analise da
estrutura patrimonial e fornecendo dados que auxiliam os gestores a mensurar 0 risco
financeiro da empresa.

A analise das demonstracfes contabeis do Banestes S.A. ganha relevancia
diante de seu papel significativo no desenvolvimento econémico do Espirito Santo. O
estudo dos principais indices financeiros visa compreender sua saude financeira e,
para tal, foi feita a andlise das demonstracfes contabeis da entidade em nivel
introdutorio, abordando-se os principais indices de liquidez, rentabilidade e

endividamento apresentados no periodo compreendido entre 2018 e 2022.
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2. Dados de participacéao relativa de mercado do final de 2021

De acordo com Paulo C. Goldschmidt e Fernando Gomes Carmona (1972), a
participagdo de mercado € um indicador essencial para determinar a posicao
competitiva de uma empresa dentro do setor em que atua. Além disso, esse indicador
€ um instrumento valioso no planejamento das atividades futuras, na definicdo de
objetivos e metas da empresa, deste modo a andlise da participagcdo de mercado
também contribui para compreender o comportamento dos consumidores.

Neste contexto, a Figura 1, apresentada abaixo, representa os dados de
participacdo de mercado de bancos no estado do Espirito Santo no final do ano de
2021. Esses dados foram obtidos a partir do Relatério Integrado do Banestes S.A.

(BANESTES, 2021).

Quadro 1: Participacdo de mercado (Varejo, Depdsitos Totais e Poupanca).

Outros

Outros

Varejo Depésitos Totais Poupanca
M Banestes M Banestes W Caixa
W Caixa M Caixa @ i B Banestes
BB BB BB
W ltad M Bradesco R$ 18,2 R34 M Bradesco
Bilhoes
B Santander W tad B Itau

Outros

Fonte: Banestes. Relatério Integrado 2021.

Conforme a figura acima, que apresenta os dados de participacdo de mercado
dos bancos no estado do Espirito Santo, é possivel observar algumas caracteristicas
e extrair algumas informacdes do mercado bancario do estado.

No segmento de varejo, observado a esquerda do quadro 1, que diz respeito
as atividades financeiras, de empréstimos e titulos descontados, o banco Banestes se
destaca com uma participagao de 36%, seguido pela Caixa (23%) e pelo BB (21%). O
Santander e o Itau também possuem participacdes significativas, com 8% e 9%,
respectivamente.

No que diz respeito aos depositos totais, conforme se vé no centro do quadro,
0 Banestes mantém uma posi¢éo de destaque, com uma participacao de 41%. A Caixa

(23%) e o BB (15%) ocupam as posicdes subsequentes. E interessante notar que o
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Bradesco, seguido pelo Ital, também possuem uma fatia consideravel desse
mercado, com 8% cada, enquanto 0s outros bancos possuem participacdées menos
relevantes neste segmento.

No segmento de depdsitos em poupanca, observado a direita do quadro, o
Banestes ocupa a segunda posicdo com 23%, atras de Caixa (45%), seguido pelo BB

com 19%. Bradesco e Itall vém em seguida com respectivamente 6 e 5%.

3. Balanco Patrimonial

Para Brinckmann (2014) o Balanco Patrimonial consiste em um relatorio que
apresenta a situacdo de cada conta patrimonial de uma entidade em um dado
momento no tempo, sempre de forma sistematizada.

Informa Marion (2018) que o termo balanco decorre do equilibrio dado pela
relacdo “Ativo” = “Passivo” + “Patriménio Liquido (PL)”, que por sua vez sédo os
elementos formadores do patrimonio.

FIPECAFI (2018) orienta que “é importante que as contas sejam classificadas
no balanco de forma ordenada e uniforme, para permitir aos usuarios uma adequada
analise e interpretagao da situagao patrimonial e financeira”.

Nesse sentido, BRASIL (1976), com base nos arts. 178 a 182, estabelece que
no Ativo, a classificacdo das contas deve ser em ordem decrescente de grau de
liquidez e, para o Passivo, em ordem decrescente de prioridade de pagamento das
exigibilidades.”

O ativo, no lado esquerdo, compreende as aplicacdes dos recursos. Para
ludicibus (2010) o ativo, ao trazer beneficios imediatos ou futuros, transformara esses
beneficios em entradas liquidas de caixa (realizacdo) ou em economia de saidas
liquidas de caixa.

Segundo Marion (2018), os ativos se classificam quanto ao prazo de realizacao,
em “circulantes” e “nao circulantes”, sendo estes realizaveis em prazos superiores a
01 ano e, aqueles, a prazos inferiores a um ano.

Sobre o ativo circulante tém-se que:

Compreende o dinheiro disponivel em poder da empresa, suas
aplicacbes financeiras de curto prazo, os valores que serdo convertidos em
dinheiro a curto prazo, como os créditos de curto prazo, bem como as
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despesas antecipadas pela entidade. Portanto, é pelo Ativo Circulante que a
empresa opera no “curto prazo”, gerando o “caixa” necessario para promover
suas vendas e pagar suas dividas. (BRINCKMANN, 2014).

Ainda segundo Brinckmann (2014) o ativo “ndo circulante” é comparavel ao
“circulante”, diferindo quanto ao prazo de realizac&o. E integrado por itens cujo objetivo
€ a manutencgédo do funcionamento das atividades da companhia, ainda que ndo sejam
de sua propriedade, mas |he transfiram os beneficios e riscos do controle desses bens.
Além disso, fazem parte deste grupo, mas nao apenas, a participacao societaria em
outras empresas e 0s itens intangiveis, como marcas e patentes.

Ja o passivo, representa um dos meios de origens possiveis para 0s recursos
detidos pela entidade. Assim sendo, ha duas formas de uma empresa se financiar,
quais sejam, utilizando recursos préprios, o PL, e recursos de terceiros, representados
pelo passivo. BRINCKMANN (2014).

Segundo ludicibus (2010) os passivos, ou exigibilidades, podem ser
entendidos como compromissos assumidos por uma entidade a serem quitados em
determinada data, num valor preestabelecido a uma pessoa especifica.

Conforme Marion (2018) o passivo se classifica quanto a exigibilidade, ou seja,
quando terdo de ser pagos. Dessa forma, o passivo circulante representa as
obrigacdes que deverdo ser liquidadas em menos de um ano, enquanto que 0 ndo
circulante, com prazo superior a um ano.

Brinckmann (2014), sobre o passivo circulante diz:

neste grupo classificam-se os valores em haver com terceiros, mas
cujo vencimento se dé no maximo ao fim do exercicio social seguinte ao
encerramento do exercicio atual. Alguns exemplos sado: dividas com
fornecedores de mercadorias (conta “Fornecedores”), salarios, impostos,

empréstimos bancéarios e seus encargos a pagar, entre outros.

Marion (2018) traz que o passivo ndo circulante (exigivel de longo prazo) é
composto pelas obrigacdes com terceiros que serdo liquidadas a longo prazo (superior
a um ano). As dividas de longo prazo normalmente se referem aos financiamentos
obtidos de bancos e outros agentes financiadores.

No que se refere ao PL (Patrimdnio Liquido), ludicibus (2010) diz que pode

ser determinado de forma geral como a diferenca entre ativo e passivo em
6
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determinado momento. Marion (2018) acrescenta que o PL é o total de recursos
aplicados na empresa, composto por capital investido inicialmente e lucros retidos,

lucros esses que nao foram distribuidos aos sécios.

4. Demonstracao do Resultado do Exercicio

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio, ou DRE consiste na apurac¢éo do
resultado econdémico do exercicio contabil por meio da confrontacdo entre receitas e
despesas, utilizando-se o regime de competéncia ou de caixa. “E apresentada de
forma dedutiva (vertical), ou seja, das receitas subtraem-se as despesas e, em
seguida indica-se o resultado (lucro ou prejuizo).” (BACHTOLD, 2011).

O regime de competéncia, segundo Marion (2018), € universalmente adotado,
aceito e utilizado pela teoria da contabilidade, tendo como critério de contabilizacao
de receitas o periodo em que for gerada, independentemente de seu recebimento e,
de despesas, o periodo em que for consumida, incorrida ou utilizada, sem depender
do pagamento.

ludicibus (2010) diz que “entende-se por receita a entrada de elementos para
o0 ativo, sob a forma de dinheiro ou direitos a receber, correspondentes, normalmente,
a venda de mercadorias de produtos ou a prestagao de servigos”.

Ja as despesas, segundo Martins (2003) sdo esforcos realizados para a
obtencéo de receita, como por exemplo, o consumo de bens e servi¢os destinados a
este fim, refletindo em diminuicdo do ativo, quando a vista, ou aumento do passivo,
guando realizadas a prazo.

A partir do confronto entre as despesas e receitas de um exercicio contabil, o
resultado pode ser positivo (receitas maiores que despesas) ou negativo (receitas

menores que despesas) (SILVA, 2009).

5. Andlise das demonstracdes contabeis

Um ramo de suma importancia para a contabilidade € o da analise das
demonstra¢cdes contbeis, pois permite através das suas ferramentas, ter um uma
visao geral da situagcao econdémico financeira de uma organizagédo. Segundo Marion

(2017), remonta do final do século XIX, quando banqueiros comecaram a solicitar as
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empresas, que desejam contrair créditos, suas demonstracdes financeiras para
andlise.

Sobre seu objetivo, Martins, Diniz e Miranda (2012, apud PEREIRA, 2018,
p.14) trazem que “o objetivo geral da analise consiste em avaliar o desempenho da
empresa em um periodo, para fazer projecdes que ajudem na tomada de decisdes de
investimento (comparacéo entre retornos; avaliagdo de riscos).”.

Existem varios tipos de demonstrac¢ées financeiras, sendo as mais comuns o
balanco patrimonial (BP) e a demonstracédo do resultado do exercicio (DRE), sendo
evidenciadas por meio delas de forma objetiva a situagcdo econdmico financeira
(MARION, 2017).

Conforme Martins (2005) “toda a Analise de Balancos se resume em dois
grandes objetivos: conhecer a liquidez e a rentabilidade das empresas”. Marion (2017)
acrescenta que para conhecer a situagdo econdmico financeira de uma empresa,
precisamos analisar trés pontos fundamentais de analise: liquidez (situacéo
financeira), rentabilidade (situacdo econdémica) e endividamento (estrutura de capital).

Alguns cuidados como a completude das informacdes, bem como, a
credibilidade delas, sdo pontos importantes para a confiabilidade das analises. E
desejavel, conforme Marion (2017) que se tenha em maos demonstracoes de trés
periodos e que haja parecer da auditoria em tais documentos, o que confere
satisfatéria margem de confiabilidade para o analista.

A ferramenta da analise de balancos utilizada neste trabalho é a obtencéo e
comparacdo de indices resultantes da divisdo de duas grandezas. Através da
conceituacdo de tais indices, baseado em critérios preestabelecidos, saberemos se

ele é bom, razoavel, ruim etc.

6. indices de liquidez

Conforme Marion (2017), os indices de liquidez mostram a capacidade de
pagamento da empresa, podendo ser avaliada considerando o longo, o médio e o
curto prazo, sendo o de liquidez de curto prazo o mais importante na determinacéo da
situacéo financeira da empresa. E necessario ressaltar que o indice abordado ndo
revela a qualidade dos ativos, no que diz respeito ao risco de inadimpléncia, bem

como, a sincronizacdo entre os fluxos de recebimento e pagamentos.
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Conceitualmente, indices acima de 1,00 sédo considerados positivos.
Silva (2005) diz que:

A liquidez diz respeito a rapidez com que a empresa consegue
transformar os recursos em moeda corrente. E um conceito muito importante
e geralmente uma baixa liquidez esta associada a maiores niveis de risco.
Por este motivo, os indices de liquidez sdo muitas vezes utilizados para
previsao de faléncia, concessao de crédito bancario e até mesmo selecionar

fornecedores.

Silva (2005) afirma ainda que a liquidez corrente (LC) mostra a capacidade de
pagamento da empresa no curto prazo (até um ano), obtida pela razdo entre o ativo
circulante e o passivo circulante (ativo circulante/passivo circulante). Se os ativos de
curto prazo sdo maiores que 0s passivos de curto prazo.

J& liquidez geral (LG), conforme Pereira (2018) mostra a capacidade de
pagamento no longo prazo, sendo a razao entre o “Ativo Circulante + Realizavel a

longo Prazo” e o “Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo”.

7. Indices de endividamento

Como o nome sugere, permitem uma apreciacao do nivel de endividamento
da empresa. Essa avaliacdo € possivel tanto no aspecto quantitativo (alta, razoavel,
baixa) como no aspecto qualitativo (boa, razoavel, ruim) (MARION, 2017).

Para Silva (2005) tais indices sao Uteis para o estudo da composicdo do
passivo da entidade, pois permitem verificar o nivel de endividamento e as fontes de
recursos para financiamento das atividades.

Conforme Marion (2017) sé&o alguns indicadores de endividamento a
“participacao de capitais de terceiros sobre recursos totais”, dado pela razdo entre o
“passivo total” e “passivo total + patrimbnio liquido (PL)”, e a “garantia do capital
préprio sobre o capital de terceiros”, dado pela razdo entre “PL” e “passivo total” e a
“‘composicao do endividamento”, dado pela razéo entre “passivo circulante” e “passivo
total”.

Segundo Pereira (2018), a composicdo do endividamento “expressa a

natureza do endividamento da empresa, comparando o endividamento de curto e de
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longo prazo. Trata-se do percentual de dividas a curto prazo sobre o endividamento

total”.

8. indices de rentabilidade

Segundo Marion (2017), os indices de rentabilidade medem o retorno
econbmico comparando-se o lucro em valores absolutos com valores que guardem
relacdes com ele.

Por exemplo, tendo em vista que € a utilizacado dos ativos que gera resultado
para a empresa, a razao entre o “lucro” e os “ativos” nos mostra a “taxa de retorno
sobre o investimento”, ou a eficiéncia com que a empresa gera resultados; este indice
€ conhecido também como “ROI”, do inglés Return On Investment. (SILVA, 2005).

Pereira (2018) apresenta a natureza conflitante entre liquidez e rentabilidade

como objetivos da entidade:

O maximo da liquidez: consegue-se com muito recurso financeiro
disponivel, o que diminui a rentabilidade dos capitais totais empregados. A
maximizagao da rentabilidade implica em trabalhar na “corda bamba”, com
muitos recursos de terceiros, o que pode provocar sérios e insollveis

problemas de capacidade de liquidagdo das obrigacdes.

Ainda conforme Marion (2017), outra comparacao possivel é do “lucro” com o
capital proprio investido na empresa, representado pelo “PL”. Dessa forma obteremos
a “taxa de retorno sobre o patriménio liquido”, mais conhecida por “ROE” do inglés
Returno On Equity, que nos mostra a taxa de remuneragdo do capital investido.
Salienta-se que, percentuais inferiores a taxa livre de risco da economia, demonstram
que o retorno sobre o capital préprio esta abaixo do retorno minimo possivel livre de
risco.

Segundo Veiga (2009), a taxa livre de risco equivale a taxa Selic, divulgada
periodicamente pelo Banco Central do Brasil, por meio de seu comité de politica
monetario (COPOM).

9. Metodologia

10
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Para o levantamento das informacdes, foram analisados dados dos balancos
patrimoniais e das DRE's do BANESTES S.A apresentados no periodo compreendido
entre 2018 e 2022, o que, segundo Gil (2008), classificam-se como documentos de
“primeira mao”, ou seja, que nao receberam nenhum tratamento analitico, conferindo
a nossa pesquisa o carater documental. A partir da analise de tais documentos, foram
aplicados os conceitos e formulas descritos acima, extraidos de obra de “Andlise de
demonstragdes contabeis” para a obtengao dos indices de liquidez, endividamento e
rentabilidade, que foram analisados quanto a sua evolucdo de um ano para o outro.
Com base nas caracteristicas apresentadas, quanto ao objetivo, nossa pesquisa se

configura como exploratoria.

10. Resultados e Discusséao

A tabela a seguir apresenta os principais numeros dos balancos patrimoniais
divulgados entre 2018 e 2022, além do lucro liquido auferido nos mesmos periodos.
As demonstragoes apresentadas entre 2018 e 2021 foram auditados pela empresa
PWC Auditores Independentes LTDA (PWC), tendo as de 2022 sido auditadas pela
KPMG Auditores Independentes LTDA (KPMG), ambas auditorias externas,
objetivando obter asseguracao razoavel quanto conformidade das informac¢des com
as normas vigentes estabelecidas.

Para facilitar o entendimento dos dados, declara-se a seguir o significado das
siglas constantes da tabela:

. AC (Ativo Circulante): Representa os bens e direitos da empresa que
sdo esperados para serem convertidos em dinheiro em um curto prazo, geralmente
dentro de um ano.

. ANC (Ativo Nao Circulante): Compreende os bens e direitos da empresa
gue possuem prazo de realizac&o superior a um ano.

. PC (Passivo Circulante): Representa as obrigacbes da empresa que
devem ser liquidadas em um curto prazo, normalmente dentro de um ano.

. PNC (Passivo Nao Circulante): Refere-se as obrigacbes da empresa
com prazo de vencimento superior a um ano.

. PL (Patriménio Liquido): Representa os recursos proprios da empresa,

gue sdo a diferenca entre os ativos e 0s passivos.

11




Revista Multidisciplinar do Nordeste Mineiro, v.08, 2023
ISSN 2178-6925

. LL (Lucro Liquido): E o resultado financeiro obtido pela empresa ap6s
deduzir todas as despesas, custos e impostos.

. RLP (Realizavel a Longo Prazo): S&o ativos que serdo convertidos em
dinheiro em prazos superiores a um ano.

. ELP (Exigivel a Longo Prazo): S&o obrigacdes que serdo liquidadas em

prazos superiores a um ano.

wo ac | ave | ve e | e [u me | ome |

2018 |17.949.787 | 9.802.573 |20.686.443 5.573.904 |1.492.013 |181.055 | 9.520.949 | 5.573.904
2019 |12.208.113 |11.352.506 [16.425.386 5.526.871 |1.608.632 |213.738 [11.029.095 | 5.526.871
2020 |14.151.318 |16.256.966 |20.739.719 [7.954.665 |1.713.900 |231.797 |15.917.445 | 7.954.665
2021 |16.911.542 |17.035.860 [22.210.828 9.846.908 | 1.889.666 |250.590 [16.670.177 | 9.846.908
2022 | 9.990.282 |26.640.070 |23.862.994 [10.732.066 | 2.035.292 |330.043 |26.254.689 |10.732.066

Fonte: Elaborado pelos autores; Valores em milhares de reais (R$).

10.1 Anadlise da liquidez

A liquidez consiste na capacidade de uma empresa liquidar suas dividas. Ou
seja, para cada real de divida ha quantos reais em direitos que se tornardo liquidos
para se fazer frente a tais obrigacdes. O desejavel € que o indice esteja acima de 1,00.
Com base no grafico acima, pode-se observar uma estabilidade no indice de liquidez
geral, mantendo-se em 1,06 no decorrer do periodo analisado. Assim, para cada real
de divida de curto e longo prazo, ha R$1,06 real em ativos de curto e longo prazo que

serdo convertidos em disponibilidades para cobertura daquela divida.
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Evolugdo dos indices de liquidez

1,2

1,06 1,07 1,06 1,06 1,06
! 0,87
0,74 0,76
0.8 0,68
0,6
0,42
0,4
0,2
0 LC LG
2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: Elaborado pelos autores.

Ja na liquidez de curto prazo, observa-se queda, estando em 0,87, em 2018
e fechando em 0,42 em 2022. Ou seja, para cada real de exigivel de curto prazo, havia
R$0,87 em 2018, e R$0,42 em 2022, em ativos de curto prazo que seriam convertidos
em disponibilidades para fazer frente aquelas obrigacdes. Nesse movimento podemos
observar uma mudanca no perfil dos ativos quanto ao prazo. Houve a diminui¢cao dos
ativos realizaveis no curto prazo, e crescimento do realizavel de longo prazo, com
destaque para a conta “aplicacbes interfinanceiras de liquidez”, que sofreu uma
reducao de aproximadamente 7,3 bilhdes de reais, de 2021 para 2022, e para a conta
“titulos e valores mobiliarios”, do ativo nao circulante que aumentou em 8,3 bilhdes de
reais, no mesmo periodo. Segundo o banco, houve o redirecionamento dos recursos
mais liquidos & carteira de ativos menos liquidos, mas com maior rentabilidade. Ja os
passivos de curto e longo prazo aumentaram. Se a situacdo observada no
comportamento do indice de liquidez se mantiver, o banco pode chegar a um
descasamento entre ativos e passivos de curto prazo, o que pode ser preocupante no
sentido de que ndo teria capacidade de honrar suas obrigacdes de curto prazo.

A analise deste indice isolada pode trazer uma interpretacdo equivocada

guanto a situacdo financeira de curto prazo, sendo necesséario a associacao deste
13
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indice ao de endividamento.

10.2 Andlise dos indices de endividamento

No que diz respeito ao endividamento do banco, conforme o gréafico, percebe-

se uma queda sensivel da participacao do capital de terceiros na estrutura da divida,

de 95% para 93% (2018 para 2019), seguida de aumento e estabilidade em 94% para

0s anos seguintes. Tal melhora se deve principalmente ao crescimento do PL, que por

sua vez resulta da recorréncia e crescimento dos lucros auferidos anualmente.

0,9
0,8
0,7
0,6
0,5
0,4
0,3
0,2

»

0,1

Evolucao dos indices de endividamento

0,95 0,93 0,94 0,94 0,94
0,79
0,75
0,72
0,69 0,69
2018 2019 2020 2021 2022
s PART, CAP DE TERCEIROS COMP. DO ENDIVIDAMENTO

Fonte: Elaborado pelos autores.

Este indicador mostra o quanto a empresa depende do capital de terceiros no

financiamento de suas operagdes. Dessa forma, quanto menor o percentual, menos

divida exigivel a empresa possui. Por meio deste indicador, observamos que o banco,

utiliza majoritariamente o capital de terceiros e esta tendéncia se perpetua ao longo
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do periodo analisado.

Apesar do percentual elevado, € comum para 0s bancos a grande participacao
do capital de terceiros em sua estrutura de financiamento, pela natureza de suas
operacles, que se resumem basicamente em captar recursos dos que possuem
reserva de recursos, 0s agentes superavitarios, e empresta-los aos que precisam do
capital de terceiros para financiamento dos seus ativos.

Concernente a composi¢ao do endividamento, nota-se melhora, caindo de
79% no inicio para 69% no fim do periodo analisado. Dessa forma, 79% do exigivel
vencia no curto prazo, em 2018, fechando o ano de 2022 em 69%. Esse movimento é
benéfico para a instituicdo, pois quanto menor o indice em questdo, melhor a
gualidade do endividamento, ou seja, menos obrigacdes vincendas no curto prazo, o

que se traduz em menor risco de iliquidez.

10.3 Anélise dos indices de rentabilidade

No que diz respeito a rentabilidade, ROl e ROE nos dao duas perspectivas
distintas. Indicando a remuneracdo dos ativos totais, o ROl apresentado pelo
Banestes tem se mantido praticamente constante no periodo analisado, apresentando
pouca variagdo. Por sua vez, o ROE, que indica a remuneracao sobre o capital préprio,
apresenta crescimento, principalmente de 2021 para 2022, quando saltou de 13,2%
para 16,2% devido ao crescimento do lucro liquido em 31%, com destaque para o
crescimento em 177% das receitas de operagdes com titulos e valores mobiliarios no
periodo, o que, segundo o banco, resulta do aumento da taxa Selic no periodo. Com
base nestas informacfes podemos observar a evolucédo da capacidade de o banco

gerar retorno para seus investidores e demais interessados.
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Evolucao dos indices de rentabilidade

0,1622

0,14 0,1329 0,1352 0,1326
0,1213

0,08
0,06

0,04

0,02 0,0065 0,0091 0,0076 0,0074 0,009

2018 2019 2020 2021 2022

s RO ROE

Fonte: Elaborado pelos autores.

Considerando a taxa livre de risco da economia como base de comparacéao, a
Selic, que atualmente estd em 13,75% ao ano, o retorno apurado no ultimo ano
analisado (2022) a supera. Constata-se também que o ROE médio do Banestes foi
ligeiramente superior a média do mercado bancério nacional, apurado no ano de 2022,
gue ficou em 15,1%, conforme apresenta o Relatorio de Estabilidade Financeira (REF)

do Banco Central, com dados de até junho de 2022.

11. Concluséao

Os aspectos de liquidez, endividamento e rentabilidade constituem um tripé
importante para a anélise da situacdo econdmico-financeira de uma entidade. Atraves
da relacdo entre os elementos do balanco financeiro e da DRE, obtemos uma serie de
indices que, analisados conjuntamente nos permitem ter uma visdao da saude
financeira de uma entidade.

No caso analisado, observou-se que o Banestes apesar de em sua gestao
sofrer influéncia relevante de governos e de seu forte apelo social, em linhas gerais

apresenta bons indices econbémico-financeiros, possuindo adequados indices de
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rentabilidade, em linha com a média do mercado, endividamento controlado, com
crescimento da participacdo do capital préprio no que diz respeito as fontes de
financiamento, resultado do aumento do PL pela reserva de lucros que tem se
mostrado crescentes e liquidez geral estavel, apesar da queda observada no ultimo
ano da liquidez de curto prazo. Para se ter um panorama mais detalhado a respeito
de tais questdes, seria necessaria a suplementacdo da analise com o apoio de outras
ferramentas, como a Analise do Fluxo de Caixa (DFC), a Demonstragdo das Origens
e Aplicacdes de Recursos (DOAR), dentre outras que, pela delimitacdo dos objetivos

deste trabalho ndo foram utilizadas.
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